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Haftalik Ekonomi Biilteni
18 Nisan 2025

TCMB politika faizini %46’ya cikardi

TCMB, nisan ay1 para politikast kurulu
toplantisinda politika faizini piyasa
beklentilerinin aksine 350 baz puan artirarak
%46 seviyesine cikardi. Banka, gecelik borc
verme faizini 300 baz puan artisla %49’a,
borclanma faizini ise %44,5’e yukseltti.
Beklentiler politika faizinin %42,50, gecelik borc
verme faizinin ise %46 seviyesinde sabit
birakilmasini yonundeydi. Karar ise beklentilerin

uzerinde bir sikilasmaya isaret etti.
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Cari acik subatta artt

Turkiye’nin cari dengesi subat ayinda 4,41
milyar dolar acik vererek ocak ayina gore
yukseldi ve beklentilere paralel gerceklesti.
Ocak ay1 cari acigr da 3,8 milyar dolardan 4
milyar dolara revize edildi. Altin ve enerji haric
cari islemler hesab1 subat'ta 2,2 milyar dolar
fazla verirken, odemeler dengesi tammli dis
ticaret acigt 5,7 milyar dolar oldu.
Yillklandirilrms cari acik ise subat itibaryla 12,8
milyar dolara cikt1. Detaylar Odemeler Dengesi

raporumuzda...
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Biitce martta 261,5 milyar TL agik verdi

Merkezi yonetim butcesi Mart ayinda 261,5
milyar TL acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanligi
verilerine gore, bitce giderleri 1 trilyon 27,7
milyar TL, gelirler ise 766,3 milyar TL oldu. Faiz
dis1 giderler 866,5 milyar TL, faiz dis1 acik ise
100,2 milyar TL olarak gerceklesti. Ocak-Mart
doneminde ise toplam biitce acig1 710,8 milyar
TL'ye ulasti. Bu donemde butce giderleri 3
trilyon 117,6 milyar TL olurken, gelirler 2 trilyon
406,8 milyar TL olarak kaydedildi. Detaylar

Butce Dengesi raporumuzda...
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/img_2_%C3%96demeler%20Dengesi%20%C5%9Eubat%202025.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sunum%20-%20%20B%C3%BCt%C3%A7e%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%C3%BC%20Mart%202025.pdf
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Sekil.4 Konut Fiyat Endeksi
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Konut fiyat endeksi martta %2 artt

200 - ~ 45 Mart ayina iliskin konut fiyat endeksi, konut
== Yillik . >
AUk sag Elsen | 35 piyasasinda yillik enflasyonun yukselis egilimini
=09 Yillk Reel Degisim | 3 stirdiirdiiglinii ortaya koydu. Mart ayinda konut
T L 25 fiyatlan yillk bazda %32,34 artarak Agustos
- 20 2024’ten bu yana en hizli artis1 kaydetti. Aylik
50 - 32’3: 1(5) bazda konut fiyatlarinda %2’lik bir artis
2,0f 5 gerceklesirken, enflasyondan arindirilmis reel
0 N RN 0 fiyatlar aym1 donemde %4,2 oraninda geriledi.
p— I ?0 Uc biiyiik il 6zelinde bakildiginda, konut fiyat
N &« N 8N 8 8 & 3 & A endeksi istanbul’da aylik %2,5, Ankara’da %1,9
= R = R = R = R = R -
© © o o o o o o o o ve lzmir’de %3,8 oraninda artti.
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Sekil.5 Konut Satislar Konut satislarinda ivme kaybi
Bin adet - Yilliklandirilmis
1.800 7= ToPlam st i . Mart ayinda konut satislari yillk bazda %5,1
1.600 - 1.034,2 artarak 110.795’e cikti. Bu, son 9 ayin en zayif
1.400 1 yillk performansi olarak kaydedildi. En cok
1200 konut satisi sirasiyla istanbul (19.820), Ankara
1.000 1 (10.203) ve izmir’de (7.513) gerceklesti. ilk
800 H
ceyrek toplami ise gecen yilin aym donemine
600 - 496,1 i ° seeen ¥ d .
P ' kiyasla %20,1 artisla 335.786 oldu. Turkiye
200 - 182,6 genelinde ipotekli konut satislarn yillik bazda
0 %41,5 artisla 18 bin 225 olarak kaydedildi.

<<

T T T T T T T T T T 1
2 8O EFE 2239 Y IE Yabancilara yapilan konut satislarn ise martta
~ ~ ~ S~ ~ S~ S~ ~ ~ ~ S~ S~
S O O O o o oo o o o o yillik bazda %11,5 azalarak 1574’e geriledi.
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AMB’den 25 baz puanlik faiz indirimi: Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel sekilde
uc temel faiz oraninda 25 baz puanlik indirime giderek para politikasinda gevseme surecini
baslatti. Mevduat faizi %2,50’den %2,25’e, ana refinansman faizi %2,65’ten %2,40’a, marjinal
%2,65’e dusuruldu.

verilmezken, ticaret gerilimlerinin bilylime gortinimiinii olumsuz etkiledigi vurgulandi.

fonlama faizi ise %2,90’dan Karar metninde “sikilastinc1” ifadesine yer

Goldman’dan TCMB yorumu: Goldman Sachs, TCMB’nin nisan ayi1 faiz artisinin ardindan
yayimladig1 degerlendirmede, yeni bir makroekonomik sok yasanmadigi takdirde temmuz ayindan
itibaren faiz indirimlerinin baslayabilecegini ongordi. Kurum, yil sonu politika faizi tahminini

%28,5’ten %33’e yukseltti.
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni

18 Nisan 2025

Hisse Senedi Piyasalan 17.Nis.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 792,90 0,29% -6,00% -5,76%
ABD Dow Jones Endeksi 39.142 -2,66% -6,70% -8,00%
ABD S&P Endeksi 5.283 -1,50% -6,71% -10,18%
Nasdaq 18.258 -2,62% -7,94% -13,11%
Euro Stoxx 4.935 3,09% -9,46% 0,80%
FTSE 100 8.276 3,91% -4,90% 1,26%
DAX 21.206 4,08% -7,80% 6,51%
Nikkei 34.378 2,36% -- -12,94%
Shanghai 3.280 1,30% -3,77% -2,08%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.067 2,09% -6,45% -0,78%
BIST - 100 9.396 0,16% -4,23% -4,11%
BIST - 30 10.198 -0,16% -5,58% -4,86%
BIiST - Bankacilik Endeksi 11.908 -0,97% -12,90% -17,87%
Albaraka Tiirk 6,34 3,43% 0,63% -0,78%
Doviz Kurlari 17.Nis.25 Haftalhk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 44,87 0,92% -0,01% 4,80%
USD/TL 37,99 0,24% 0,49% 7,88%
Euro/TL 43,36 0,76% 5,46% 18,72%
Sepet/TL 40,67 0,51% 3,08% 186,63%
Euro/USD 1,137 0,09% 4,74% 9,80%
USD/Yen 142,43 -0,77% -4,27% -9,47%
GBP/USD 1,33 1,37% 2,31% 6,06%
ABD Dolar Endeksi 99,38 -0,73% -4,31% -8,35%
Emtia Fiyatlan 17.Nis.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 102,91 1,41% -2,71% 4,20%
Brent (USD/Varil) 67,96 4,94% -5,61% -8,95%
Tarim Fiyatlan Endeksi 58,67 -0,04% 0,39% 2,91%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 141,52 1,69% -8,64% 0,86%
Altin (USD/Ons) 3.326,85 2,76% 9,26% 26,76%
Tahvil Getirileri 17.Nis.25 11.Nis.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,80 3,96 3,96 4,25
ABD 10 Yilhk 4,32 4,49 4,24 3,88
Almanya 2 Yillhk 1,69 1,79 2,17 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,47 2,57 2,78 2,02
ingiltere 10 Yilhk 4,57 4,75 4,65 3,54
Japonya 10 Yillik 1,32 1,33 -- 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,68 8,05 7,42 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 47,45 48,08 41,23 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 34,53 34,07 31,31 26,75
TCMB Agirlikli Ort. Fonlama 46,00 46,00 42,50 42,50
Risk Gostergeleri 17.Nis.25 11.Nis.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 29,65 37,56 19,80 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 330,76 371,88 291,50 283,53
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
18 Nisan 2025

Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24 Arahik 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Geyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.144 1.182 1.248 1.316
Yillik Biiyiime Orami 4,65 5,42 2,39 2,24 3,00
Sanayi Gostergeleri 2023 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25 Subat 25
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) 2,37 1,72 6,96 1,19 -1,87
Isgiicii Gostergeleri 2023 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25 Subat 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,5 8,4 8,2
Enflasyon Gostergeleri 2023 Arahk 24 Ocak 25 Subat 25 Mart 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 1,03 5,03 2,27 2,46
Yiluk Tiiketici Enflasyonu 64,77 44,38 42,12 39,05 38,10
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 0,40 3,06 2,12 1,88
Yiluk Uretici Enflasyonu 44,22 28,52 27,20 25,21 23,50
Odemeler Dengesi 2023 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25 Subat 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -7,094 -10,038 -11,762 -12,837
Cari islemler Dengesi -1,710 -2,768 -4,654 -4,002 -4,405
ihracat (f.0.b) 22.958 22.240 23.426 21.160 20.761
ithalat (c.i.f) 29.058 29.745 32.220 28.702 28.533
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.961 2.142 2.381 2.006
Sermaye Dengesi -6.194 -5.425 -4.547 -5.431 -5.510
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -421 -1.122 -525 -1
Portféy Yatirimlari (Net) -3.518 2192 1.181 -2.431 -2.566
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 2.000 2.250 701 2.902
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi -223 2.562 2.720 9.668 -900
Biitce Gostergeleri 2023 Arahk 24 Ocak 25 Subat 25 Mart 25
Biitge Dengesi -842,5 -829,2 -139,3 -310,1 -261,5
Faiz Disi Denge -800,2 -754,0 23,8 -170,4 -100,2
TCMB Briit Déviz Rezervleri 94.628 155.057 165.975 165.417 156.511
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Haziran 24  Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 25.872.823 28.056.155 30.518.692 32.657.234 34.361.553
Toplam Krediler (Milyon TL) 12.924.432 13.845.842 15.006.409 16.046.593 16.859.243
Ticari Krediler/GSYH 6,88% 6,41% 6,32% 6,48% 6,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,89% 9,21% 8,89% 8,93% 9,31%
Konut (Milyon TL) 444,323 446.932 465.313 512.259 535.029
Tagit (Milyon TL) 92.937 90.688 78.715 75.232 68.431
ihtiyag (Milyon TL) 1.090.608 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.513.554
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 1.903.873 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.514.238
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 15.469.910 16.465.582 17.835.273 18.903.349 19.800.101
Déviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 208.650 187.197 194.807 186.512 194.669
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.294.274 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.055.454
l - L] -
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 18 Nisan 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
21/04/202517:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Mart -0,50% -0,30%
22/04/202517:00 Euro Bélgesi  Tuketici Gliven Endeksi Nisan -15,1 -14,5
22/04/202517:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Nisan -6 -4
23/04/202503:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Nisan - 48,4
23/04/202503:30 Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Nisan - 50
23/04/202510:15 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan 47,9 48,5
23/04/202510:15 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 47,5 47,9
23/04/202510:15 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 47,6 48
23/04/2025 10:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan 47,6 48,3
23/04/202510:30 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI) Nisan 50,4 50,9
23/04/202510:30 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 50,6 51,3
23/04/202511:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan 47,5 48,6
23/04/202511:00 Euro Bélgesi Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 50,5 51
23/04/202511:00 Euro Bélgesi  Bilesik Sektérler Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan 50,3 50,9
23/04/202511:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Nisan 44 44,9
23/04/202511:30 ingiltere Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Nisan 51,5 52,5
23/04/202512:00 Euro Bélgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Subat 15 14
23/04/2025 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan 49,3 50,2
23/04/202516:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 53 54,4
23/04/202516:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan - 53,5
23/04/202517:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Bin Adet) Mart 681 676
4/23/2025 ABD insaat izinleri (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Mart -- 1482
24/04/202509:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik Degisimler) Mart -- 11,40%
24/04/202511:00 Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Nisan 85,2 86,7
24/04/202515:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mart -- 0,18
24/04/202515:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik Degisimler) Mart 1,50% 1,00%
24/04/202515:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Mart 0,10% -0,20%
24/04/202515:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi) Nis - 215
24/04/202517:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Yilliklandirilmis, Milyon Adet) Mart 4,14 4,26
24/04/2025 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Nisan - -2
25/04/202517:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Nisan 50,8 50,8
22/04/202510:00 Turkiye Tiiketici Glven Endeksi Nisan -- 85,9
24/04/2025 10:00 Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi Nisan - 103,2
24/04/2025 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - 74,40%
25/04/2025 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Nisan -- -293
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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